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OBJETIVOS DO CIRCUITO — s
APROSOJA

- Quals as perspectivas a curto e medio prazo
para preco de commodities e cambio?

- Como podemos melhorar nossa renda?

- O gue esperar desta safra?

- Quais as oportunidades e desafios para o
produtor de soja de Mato Grosso?

... Em todos os 17 Nucleos da Aprosoja
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EDICOES ANTERIORES _——————

CIRCUITO APROSOJA

- Desde safra 2006/07

- Quarta edicao

- Mais de 1000 produtores por
edicao

- 17 cidades visitadas por ano

- Avaliacao Boa/Excelente dos

produtores
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ONDE ESTAREMOS: —

REGI A O SUL CIRCUITO APROSOJA

SUL

Alto Taquari 22/04 09:00 Sindicato Rural

Rondondpolis 22/04 18:00 Centro de Eventos Ipé

Primavera do 23/04 09:00 AEAPL
Leste

Campo Verde 23/04 18:00 Centro de Eventos Ipanema



ONDE ESTAREMOS:
REGIAO OESTE

OESTE
Tangarada  27/04 1800 ACITIS
Serra
Campo Novo 28/04 09:00 Oasis
do Parecis
Sapezal 28/04 18:00 Camara Municipal

Campos de 29/04 09:00 Camara Municipal
Julio

Diamantino  29/04 1800 Associacdo Comercial
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ONDE ESTAREMOS:
REGIAO NORTE

Nova
Mutum

Lucas do
Rio Verde

Sinop*
Sorriso*

Tapurah*

30/04

. 30/04

04/05
05/05

- 05/05

NORTE/MEDIO-NORTE

09:00

18:00

18:00
09:00

18:00

Sindicato Rural

Terras Park Hotel

Sindicato Rural
Clube Sorriso

Sindicato Rural
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ONDE ESTAREMOS: —e—
REGIAO LESTE

LESTE

Nova  06/05 09:00 Céamara Municipal
Xavantina

Canarana 06/05 18:00 Sindicato Rural

Queréncia 07/05 09:00 Sindicato Rural
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PROGRAMACAO NOS —
17 NUCLEOS CIRCUITO APROSOJA

A Abertura

APainel 01: Situacdo Atual da Agricultura de Mato Grosso i Oportunidades e
Entraves

APainel 02: Cenario de Rentabilidade para Proxima Safra

Participantes dos Painéis:
ADr. Mauro Lopes i FGV
ADr. Mauro Osakii CEPEA/USP

ADr. Joélsio Lazzarotto e Dr. Amélio Dall’Agnol i Embrapa Soja
ASavio Pereira e Marcelo Guimaraes i MAPA

ADr. Jodo Vianna - IGEAGRO

ATécnicos IMEA

ADiretoria Aprosoja
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PROGRAMACAO DE HOJE _——————

CIRCUITO APROSOJA

14:00 7 Abertura
14:30 7 O Mercado e a Crise Financeira Mundial - Dr. Paulo Rabello de Castro

15:157 Proposta de Nova Politica Agricola para o Brasil i Dr. Guilherme Dias 1 USP/
CNA

16:00 7 Painel - Cenarios para Proxima Safra
- Mediador: Olmir Cividini

17:30 17 Encerramento

Todos os produtores que participarem no

interior receberdao um DVD do Langcamento
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O Mercado e a Crise Financeira Mundial

Dr. Paulo Rabello de Castro
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CIRCUITO APROSOJA

A plor crise,
a melhor oportunidade para o Brasil
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O Tempo de Ajuste

Impacto da Crise sobre o Setor Real

A

Fundo do Poco ?

\/

Preco de
Ativos

CIRCUITO APROSOJA

Crédito

PIB
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EUA: Bolsa de Valores vs Emprego

14.000 1

12.000 1

10.000 1

8.000 ¥

6.000
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T 97
+* 96
Taxa de Emprego
100% menos Taxa de Desemprego
L 95
+ 94
Dow Jones t o
Média mensal, mm3m
* 92
[ ] 91
¥ _ _ _ _ _ _ _ _ 90
jan/03 ago/03 mar/04 out/04 mai/05 dez/05 jul/06 fev/07 set/07 abr/08 mar/09
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EUA: Bolsa de Valores vs Credito i

_———
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14.000s T 2.700
+ 2.500
12.0009
Dow Jones
Média mensal, mm3m
+ 2.300
10.0004
+ 2.100
Crédito ao Consumidor
US$ bilhdes, mm3m
8.0001
T 1.900
6000' T T T T T T T T T T 1700
jan/03 ago/03 mar/04 out/04 mai/05 dez/05 jul/06 fev/07 set/07 abr/08 mar/09
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jun/1899- dez/1900
set/1902- ago/1904
mai/1907- jun/1908
jan/1910- jan/1912
jan/1913- dez/1914

ago/1918- mar/1919
jan/1920- jul/1921
mai/1923- jul/1924
out/1926- nov/1927
ago/1929- mar/1933

mai/1937-jun/1938
fev/1945- out/1945
nov/1948- out/1949
jul/1953- mai/1954
ago/1957- abr/1958

abr/1960- fev/1961
dez/1969- nov/1970
nov/1973- mar/1975
jan/1980- jul/1980
jul/1981- nov/1982

jul/1990- mar/1991
mar/2001- nov/2001
dez/2007- abr/2009

Duracédo dos periodos recessivos

L] mediaidos
SNl 0S 33 ciclos

10 20 30

(meses)

40

50

CIRCUITO APROSOJA
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Past and Ongoing Real Equity Price Cycles and Banking Crises:
Peak-to-trough Price Declines (left panel) and Years Duration of Downturn (right panel)

Fonte: Kenneth Rogoff
B2 J Worway, 1899
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CIRCUITO APROSOJA

Caracteristicas Unicas da crise de 2009

A Eixo nos paises centrais (ua europae sapio)

A Nucleo no sistema bancario e de crédito

A Afeta mais a demanda por
manufaturados e servicos

A Piora a visao de risco soberano dos
mais desenvolvidos
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Riscos Soberanos comparados S

CIRCUITO APROSOJA

G10 Sovereign Risk Widens Further as EM Stabilises

Fonte: Goldman Sachs

CDS Soberanos do G-10

ago/08 set/08 out/08 nov/08 dez/08 jan/09 fev/09 mar/09
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Estimulos fiscais contra a Crise _—————

CIRCUITO APROSOJA

] Estimulos 2008-2010 (% PIB)

Médias

Crescimento 2009 (%)

-10

A @

2 é 2 4
Brasil Qua e Benigno
@ China

® |ndia
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O Peso

Fi sccrals efop - ssmm—,

CIRCUITO APROSOJA

O peso fiscal do ajuste bancario sera enorme ...

US Federal Debt Held by the Public as a Percentage of GDP
"Most Likely Scenario”
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... E o tempo até a saida muito longo.

14
US Unemployment Rate
Fonte: RC Databank / Fed St. Louis
12
Out/10 = 11,1%
Nov/82=108%  ccccececcecegecac-
10
8 A
RC
\ A {} forecast
4 ﬁ 2°Chogue. de ﬂ ﬁ
Petréleo S&Ls Estouro da Nasdaq e
Ataque Terrorista
2 T T T T T T T T T T
jan/48 fev/54 mar/60 abr/66 mai/72 jun/78 jul/ga ago/90 set/96 out/02 dez/10
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nNUma <c¢cri1 se di | at
prova de resi st
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O peso da retracdo nos precos

500

CIRCUITO APROSOJA

Preco Internacional das Commodities
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O peso daretragao nos precgos |

CIRCUITO APROSOJA

Preco das Commodities exportadas pelo Brasil

indice RC de Precos de Commodities em US$ (*) Mar / 09

-‘-_"-_—-"'\--—-—--—-u-—'
5':] I I 1 1 1 I I I
jan-01 jan-02 jan-03 jan-04 jan-05 jan-0& jan-07 jan-08 jan-09
—— Commodities Nao-Agricolas = Commodities Agricolas
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Efeitos na Receita Agricola

Queda em relacao a 2008

\ :
\ﬁ’
CIRCUITO APROSOJA

2006 2007 2008 2009 P
Produtos Prod Receita Prod Receita Prod Receita Prod Receita

MM t RS bi MM t RS bi MM t RS bi MM t RS bi
Algodéo 29 20 4.1 2.9 4.0 3.1 3,2 25
Arroz 11,5 55 11,0 58 121 8,2 12,7 1,1
Feijdo 3.4 46 3,2 4.0 3,5 9,0 3.8 7.9
Milho 42 6 11,6 51,8 173 59,0 258 51,6 19,6
Soja 524 206 58,0 292 59,8 39.8 58,5 39,8
Trigo 25 0.9 4,1 1.9 59 3.4 5,1 23
Outros 25 - 22 - 29 - 26 -
Sub-total gridos 117,8 45,5 1344 61.4 147 1 899 1374 83,6
Cafe 5,2 96 43 10,0 56 17,9 48 15,3
Cana 4553 18,8 548,0 22,6 648,8 22,4 674,7 245
Fumo 0.9 45 09 4.8 0,9 54 0.8 54
Laranja 108,7 8.1 109.,4 7.4 108,7 9.0 109.,4 9.4
Sub-total - 41,1 - 44,7 - 54,7 - 54,6
Outros - 14,3 - 18,8 - 22,6 - 241
Total Lavouras - 100,9 - 1249 - 167,2 - 162,3

Fonte: IBGE e FGV

(P) Projecdo RC Consultores




Efeitos na Receita Agricola ———

CIRCUITO APROSOJA

COMPLEXO SOJA: Receita Externa e Interna

PRODUCAOQ MERCADO INTERNO MERCADO EXTERNO RECEITA (USSMM)
Mil t Mil t Prego (USS$/) Mil t Prego (US$/t) | Interna Externa Total
2007 15.733 12.714 28.446
GRAO 28.392 30.701 305 23.734 318 9 358 047 16.905
FARELO 23947 11.020 281 12474 264 3.101 3.293 6.394
OLEO 5909 3.550 922 2.343 800 3274 1873 5147
2008 23.971 17.717 41.688
GRAO 60.018 31.688 409 24 500 453 12.951 11.099 24 050
FARELO 24 717 11.800 424 12.288 368 5.000 4522 9522
OLEO 6137 4100 1468 1.850 1133 6.020 2096 8117
2009 P 18.092 14.244 32.335
GRAO 28.137 31.935 320 25.000 320 10.206 8.750 18.926
FARELO 24 909 12.000 337 12.800 315 4 045 4032 8077
OLEO 6156 4200 914 2.000 731 3.840 1462 5302

Fontes: CBOT / Conab / Bolsa de Cereais do Estado de Sao Paulo

(P) Projecdao RC Consultores
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Os principals riscos sao:

A Elevacédo Futura na Taxa de Juros

A Queda (extra) dos precos de
commodities

A Deterioracio da capacidade de
pagamento

A Inflagdo
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Como fol arelacao inversa entre

juros e preco de commodities rm
juros precos
alto e .
2001-02 subindo reprimidos
2003-04 gueda rapida subida rapida
2005-07 comesam a ainda sobem
subir
L euforia e
2008 gueda rapida queda
2009-10 cerca de zero sustentacao
2011-12 subida nova queda

29
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40071 AMERICA LATINA: Necessidade de Financiamento Externo
Fonte: Goldman Sachs i USS$ bilhdes

350 H
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Um horizonte além da crise
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THE BRICs APPROACH 1 Goldman Sachs
GDP World Ranking 2050

2003 USS$ billion
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OS BLOCOS NATURAIS EM 2050 s

PIB - US$ bilhdes CIRCUITO APROSOJA

70.000

60.000 -

50.000 -

40.000 -

30.000 -

20.000 -

10.000 -

0 -

China Plus NAFTA Plus "Euroland" Plus
- China - NAFTA - Europa
- 1/3 Africa - 1/2 Oriente Médio - Russia
- 1/3 Sudeste da Asia - 1/3 Sudeste da Asia - 1/3 Africa

RC Consultores Forecasts - 1/2 Oriente Médio
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OS BLOCOS POSSIVEIS EM 2050  gasse—_—

PIB - USS$ bilhGes CIRCUITO APROSOJA

70.000

China Plus NAFTA Plus india Plus "Euroland” Plus Brasil - Nippon
- China - NAFTA - India - Europa - América do Sul
- 1/3 Africa - 1/2 Oriente Médio - 1/3 Sudeste da Asia - Russia - Japéo

- 1/3 Sudeste da Asia - 1/3 Sudeste da Asia - 1/3 Africa - 1/3 Africa

- 1/2 Oriente Médio
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O Futuro ja comegou —_—

800,

700 ;

600 4

500 ;

400

300

200,

100 ;

CIRCUITO APROSOJA

Capital das 20 maiores instituicdes financeiras do mundo
USS$ bilhdes

B 1999 B 2009

EUA  Inglaterra  Suica Japdo  Espanha Canada Austrdlia Franca Brasil China
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Cenéario Basico: Brasil 2050 (sem bloco préprio)

A Territorio provedor de energia,
alimentos e minerais

A Elemento passivo de disputa entre os
nN'Nowv o'scoBilivoccos Mundi al s

de dependentes

cfo ciclo d2 commocditias
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